


DEN FOSSILFRIA TJANSTEPENSIONEN?

Aktiva och hallbara val fran pensionsspararens perspektiv

Nina Waltré, Linda Soneryd och Catharina Lehto

ISBN: 978-91-88833-27-3
lllustration omslag och de 4 karaktdrerna: Loui Schiller

www.score.su.se

OLM
& s, e o

SR

SCORE S <A
FUTURE kS > {emed T

O CHALLENGES

—]
—
[—

°CICERO

4, = >
STOCKHOLMS CENTRUM FOR ° IN THE NORDICS StOCkhOImS OA\\"“‘-\,Y'-"' \(';) GOTEBORGS UNIVERSITET o Center for International
FFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFF universitet Scono™ = Climate Research



DEN FOSSILFRIA TJANSTEPENSIONEN?

Aktiva och hallbara val fran pensionsspararens perspektiv

INNEHALL

T INErOAUKIION. ... e e e 3
2. Syfte 0Ch FrAGOT....cciiii et 4
3. Metod och utgangSPUNKEET.......ccceeee e e 4
4. Bakgrund: Den svenska tj@instepensionen............ccooocuiiiiiiiiiiiiiniiiicienieeees 7
4.1. Traditionell férvaltning eller fondférvaltning............cooooiiiiiiiiiiiiiin, 8
4.2. Valbara bolag inom den kollektivavtalade tiénstepensionen........................ 8
4.3. Lagstadgad héllbarhetsredovisning..........cccueeeiiiiiiiiiiiiniiiiiiiiieeeeeee, 8
5. Pensionsspararens perspektiv: fyra fiktiva karaktérer............ccccvvveiiiiinnnnnnnee. 10
6. Att inte vélja: den kollektivavtalad tjéinstepensionens férhandsval.................... 12
6.1. Férhandsvalet: pensionsspararens perspektiv...........cccc vovviiiiieiiniiiieennne 13
7. Aktivt val traditionell férvaltning...........cccvvviiiiiiiiii e 15
7.1. Valbara bolag inom traditionell férvaltning...........cocccviiiiniiiiiiiiniieenee, 15
7.2. Jamforelse for hallbarhetsaspekter...........occuiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiccc, 16
7.3 Aktivt val av férvaltare: pensionsspararens perspektiv.............ccceeeeieeennne. 17
8. Aktivt val fondférvaltning..........cccueiviiiiiiiiiii e 19
8.1 Jamférelse for hallbarhetsaspekter.............oooiiiiiiiiiiiis 19
8.2 Fossilfria fonder: pensionsspararens perspektiv...........cccceveveiiniiiiiiiiennnn.n. 22
9. Summering: Begrdansad insyn och valbarhet..............oooooiiiiiiiiii 29
10. Slutsatser och diskUsSION.........c..uviiiiiiiiiiiiiiiee e 30



FORORD

Den har rapporten har tagits fram inom ramen for forskningsprojektet Fossilfr
Jramtid som fokuserar initiativ att avinvestera pensionskapitalet fran fossila brans-
len. Syftet med projektet ar att battre forsta aktorer som driver pa forandring, hur
avvagningar gors och vilka verktyg de anvander.

Projektet pagar 2022 — 2026 och ar ett nordiskt samarbete som inkluderar Dan-
mark, Norge och Sverige. Projektet ar forlagt till Score, Stockholm Centre for
Organizational Research, Stockholms universitet och Handelshogskolan 1 Stock-
holm och inkluderar forskarteam vid Goteborgs universitet, CICERO Center for
International Climate Research, Oslo samt Danmarks Tekniske Universitet, D'TU.

Projektet ar en del av forskningsprogrammet Framtida utmaningar 1 Norden. Forsk-
ningsprogrammet finansieras av Svenska litteratursallskapet 1 Finland, Riks-
bankens Jubileumsfond, Suomen Kulttuurirahasto, Svenska kulturfonden, Stif-
telsen Brita Maria Renlunds minne och Familjen Kamprads stiftelse.

Malet med Framtida utmaningar 1 Norden ar att forskningen som bedrivs inom pro-
grammet ska komma samhallet till nytta 1 form av lattillganglig kunskap for med-
borgare och beslutsfattare som letar efter satt att mota de nya stora samhallsut-
maningarna.

Det ar var forhoppning att denna genomlysning av insyn och valbarhet 1 tjanste-
pensionerna 1 Sverige kan bidra till att fragan om tjanstepensionskapitalets roll 1
klimatomstallningen uppmarksammas av saval medborgare som beslutsfattare.

Stockholm november 2023
Linda Soneryd, projektledare Fossilfri framtid



1. INTRODUKTION

Den har rapporten belyser tjanstepensionen utifran fragan om vilka mojligheter
pensionsspararen har att gora aktiva, hallbara och fossilfria val. Det senaste decenni-
et har de allmanna pensionsfonderna — AP-fonderna — uppmarksammats for deras
stora innehav 1 fossila branslen.' Sedan 2019 stéller svensk lagstiftning krav pa forsta
till fjarde AP-fonderna att forvalta fondmedlen genom ansvarsfulla investeringar och
ansvarsfullt agande och sarskild vikt fasts vid ”hur en hallbar utveckling kan framjas”.?
Det ska ske inom ramen for det 6vergripande malet att forvalta medlen sa att de blir
till storsta mojliga nytta for forsdkringen for inkomstgrundad alderspension”. 2022

gjordes lagandringar sa att aven den sjunde AP-fonden omfattas av kraven pa hallbar-
het.?

De flesta som ar eller har varit yrkesverksamma 1 Sverige har, utéver den allmanna
pensionen, aven en tjanstepension vars premie betalas in av arbetsgivaren. Tjanste-
pensionskapitalet har hittills inte uppmarksammats lika mycket 1 relation till fossila
innehav och klimatomstallning, som den allmdnna pensionen. Tjanstepensionen ar
dessutom generellt sett mindre kidnd for pensionsspararen. Trots att pensionssparare
sjalva kan valja var de placerar hela eller delar av sin tjanstepension, ar det fa som
utnyttjar denna mojlighet.* Tjanstepensionen omfattas inte heller av de ovannamnda
lagkraven pa hallbara investeringar. Daremot finns EU-regler som kraver att inves-
teringar ska klassas utifran huruvida de ar hallbara eller ej. Det finns ocksa ett antal
hallbarhetsmarkningar som initierats av saval privata som offentliga aktorer.

Tillsammans med det allmanna pensionskapitalet bygger tjanstepensionskapitalet
samhallets ekonomi och framtid. Var utgangspunkt ar att det inte bor vara nagon
skillnad mellan det allmanna pensionskapitalet och tjanstepensionskapitalet vad géller
medborgarens och konsumentens insyn 1 hur kapitalet forvaltas.

Eftersom de flesta pensionssparare inte gor aktiva val 1 relation till sin tjanstepension
belyser vi med denna rapport aven de sa kallade forhandsvalen, det vill sdga den plac-
ering som pensionsspararen far om inget val gors. Att inte valja ska aven det kunna
vara ett informerat val. Vilken insyn har den enskilde 1 hur den egna tjanstepensionen
forvaltas om inget aktivt val gors? Vilken information finns att tillga om fossila inne-
hav och héllbara investeringar?

' SNF (2020) Fossilfria pensioner. Dags for AP-fonderna att fasa ut sina fossila investeringar, Stockholm: Svenska Naturskyddsforeni-
gen. SNI (2021) Vira fossila pensioner. En granskning av AP-fondernas aktiva dgande av fossila bolag. Stockholm: Svenska Na-
turskyddsforeningen.

2 SFS 2018:2013 Lag om andring i lagen (2000:192) om allméanna pensionsfonder (AP-fonder).

# SFS 2022:1547 Lag om andring i lagen (2000:192) om allméanna pensionsfonder (AP-fonder).

' Hagen, Johannes och Elinder, Mikael (2018) Hagen, J. & Elinder, M. (2018). Den komplexa tjanstepensionen, SNS Forlag.




Om pensionsspararen vill gora ett aktivt val inom sin tjanstepension sa ar det mojligt
— och ocksa en rattighet som framhalls av bade Pensionsmyndigheten och forsdkrings-
och pensionsholagen. Kan den enskilde valja en fossilfri tjanstepension? Vilka mo-
jligheter finns att jamfora de olika alternativen med avseende pa hallbarhet?

Att kapitalfloden ar viktiga 1 en klimatomstéllning framhalls av FN: klimatpanel.” FN:s
klimatpanel summerar att finansiella aktorer har blivit mer klimatmedvetna men att
forandringen gar for langsamt. Trots ett engagemang kring framtida ataganden sa ar
“hoga nivaer av bada offentlig och privat fossilbranslerelaterad finansiering ett fortsatt
stort problem”.° Det dr en offentlig fraga och en viktig fraga for samhallets framtida
utveckling: insyn behovs bade vad galler omstallningsstrategier och faktiska utfall.

2. SYFTE OCH FRAGOR

Syftet med denna studie ar att belysa tjanstepensionen utifran frigan om vilka mo-
jligheter pensionsspararen har att gora aktiva, hallbara och fossilfria val. Vi ar lika in-
tresserade av mojligheterna att gora informerade icke-val (att stanna kvar 1 férhands-
valet) som mojligheterna att gora aktiva val. De fragor vi soker besvara ar:

1. Vilken information finns om tjanstepensionens innehav 1 fossila branslen?
2. Vilken mojlighet finns att valja bort fossila branslen?
3. Vilken information finns om hur héllbara olika placeringsalternativ ar?

3. METOD OCH UTGANGSPUNKTER

Syftet med denna studie har forandrats efterhand. Initialt ville vi undersoka hur

stor andel av tjanstepensionen 1 Sverige som ar investerad 1 bolag inom den fossila
bransleindustrin samt vilken insyn och mojlighet pensionsspararen har att vilja en
fossilfri tjanstepension. Tidigt 1 projektet insdag vi att information om andelen som

ar investerad 1 den fossila bransleindustrin inte finns publikt tillganglig. Vi valde da

att undersoka vilken information kring fossila innehav som finns tillganglig for pen-
sionsspararen, samt hur den informationen kan anvandas for att gora sa informerade
beslut som mojligt. Vi har inkluderat tre alternativ: ett informerat icke-val, en sa fossil-
fr1 tjanstepension som mojligt, och en sa hallbar tjanstepension som mojligt. Detta har

>IPCC (2022) Climate Change 2022. Mitigation of Climate Change. Working Group III contribution to the Sixth Assessment Report of the
Intergovernmental Panel on Climate Change.

SIPCC (2022) Technical Summary, s. 134.




vi genomfort 1 tre steg. Forst har vi forsokt att skapa en bild av vilken information om
hallbarhet och andel fossilt som finns publikt tillganglig (steg 1 och 2). I de fall vi inte
har lyckats hitta den sokta informationen har vi kontaktat bolaget ifraga. Darefter har
vi beraknat den fossila andelen fore och efter pensionsspararens informerade val (steg
3), baserat pa information som inte ar offentlig utan som vi erhallit via en licens fran
foretaget Morningstar.

Data for steg 1 och 2 samlades under varen 2023 och visar en 6gonblicksbild vid ett
visst givet tillfalle.

Steg 1: Det kollektivavtalade férhandsvalet

I denna studie har vi utgatt ifran de fyra stora kollektivavtalen for tjanstepension: ITP
som omfattar privatanstillda tjansteman, SAF-LO som ar den kollektivavtalade tjan-
stepensionen for privatanstallda arbetare, AKAP-KR som omfattar kommun- och re-
gionanstéllda och PA16 som ar den kollektivavtalade tjanstepensionen {or statsanstall-
da. Om konsumenten inte gor nagot val hamnar pensionen 1 en traditionell {6rsdkring
hos en av kollektivavtalet pa forhand utvald forvaltare, ett sa kallat “forhandsval”.

I denna forsta del av projektet har vi granskat forhandsvalet for de fyra stora kollek-
tivavtalen. Vi borjade med att soka information om hur stor andel av tjanstepension-
spremien som placeras 1 fossila branslen. Denna information visade sig inte finnas
publikt tillganglig. For att fa en bild 6ver hur konsumentens pension 1 forhandsvalet
(traditionell forvaltning) ser ut, tog vi fram foljande information:

*  Innehavslista med virde pd innehav. Detta kan ge en bild 6ver vilka branscher som bola-
gen investerar 1. Eftersom pensionsbolagen ofta investerar 1 hundratals olika bolag ar
det dock valdigt svart for konsumenten att vardera informationen.

» Investeringsriktlimger for hallbarhet och fossil verksamhet. Detta kan ge en bild 6ver verksam-
heter som exkluderas och forhallningsriktlinjer for sadan verksamhet. Det ar viktigt
att vara medveten om att detta endast ar riktlinjer och att det ar svart att folja upp vad
som gors 1 praktiken.

Steg 2: Den valbara delen av tjanstepensionen

Den kollektivavtalade tjanstepensionen ger pensionsspararen mojlighet att inom givna
ramar valja vilket bolag som ska forvalta tjanstepremien. Pensionsspararen kan valja
om tjanstepensionen ska forvaltas 1 en traditionell forsakring eller 1 en fondforsakring,
Ingdende valbara bolag och hur stor andel som ar valbar bestams genom de olika
kollektivavtalen.

For den traditionella forvaltningen har vi undersokt forvaltningen hos de valbara tra-
ditionella bolagen for varje kollektivavtal. Den traditionella forvaltningen ar en sluten




portfolj som visar mer eller mindre av sina innehav. Inom dessa ar information om
fossil andel av investeringarna hos de olika bolagen inte publikt tillganglig. Vi samlade
istallet information kring investeringsriktlinjer, malsattningar for hallbarhet och listor
pa innehav med varde. For fondforvaltningen har vi undersokt de valbara fonderna
hos de valbara fondforvaltningsbolagen for varje kollektivavtal.

V1 har dven undersokt vilken ytterligare information som konsumenten har tillgang
till for att gora ett informerat val. Vi har valt att inte ta med koldioxidavtryck 1 sam-
manstallningen, eftersom det ger for vag eller ingen information kring andelen fossila
branslen. Vi har 1 stallet valt att fokusera pa fossila branslen — olja, gas och kol — efter-
som forbranning av fossila branslen ar den storsta kéllan till utslapp av vaxthusgaser,
och maste enligt FN:s klimatpanel fasas ut.”

I denna andra del av projektet har vi sokt ta reda pa vilka valmaojligheter konsu-
menten har inom de olika kollektivavtalen for att undvika innehav inom den fossila
sektorn. V1 har bedomt vilket val som verkar vara mest hallbart 1 varje avtalsbaserad
tjanstepension, utifran den information som finns publikt tillganglig. Vi har pa basis
av denna information ocksa gjort ett aktivt val for varje kollektivavtalad pension.

Steg 3: Faktiska fossila innehav fére och efter informerat val

I steg 3 har vi stravat efter att ta reda pa om ett aktivt val 1 tjanstepensionen innebar
nagon skillnad vad galler faktiskt innehav av fossila branslen. Denna del ar baserad
pa information som inte ar publikt tillganglig utan som vi erhallit via en licens fran
foretaget Morningstar. Nar vi har sokt information om investeringar/innehav 1 fossi-
la branslen sa ar det bolag som har verksamheter 1 produktion av olja, kol och fossilgas
som avses, enligt Morningstars kategorisering,

Detta steg inkluderade tva av de fyra traditionella forhandsvalen, I'TP och PA16,
eftersom de hade information om namn och varde pa innehav publikt tillgangligt. For
SAF-LO samt AKAP-KR fanns enbart namn pa innehav tillgangligt, men ej vardet,
och det blir da omgjligt att veta hur stor andel av tjanstepensionen som ar investerad
1 fossila branslen. Pa samma satt har vi inom fondfoérvaltning skannat de valda fond-
erna efter att ett aktivt val gjorts inom ramen for I'TP och PA16. Vi valde de fonder
fran respektive avtal som presenteras som fossilfria och som dessutom kategoriseras
som hallbara enligt ett antal hallbarhetsbetyg”, vilket beskrivs mer 1 detalj 1 avsnitt 7.
Resultaten fran denna del av projektet ar baserad pa ofullstandig information, men sa
ar aven den data vi har sammanstallt 1 steg 1 och 2. Skillnaden ar att steg 3 samman-
staller det faktiska innehavet, snarare an uttalade ambitioner om hallbarhet.

7IPCC (2023) Climate Change 2023: Synthesis Report. Contribution of Working Groups I, II and III to the Sixth Assessment Report
of the Intergovernmental Panel on Climate Change [Core Writing Team, H. Lee and J. Romero (eds.)]. IPCC, Geneva, Switzerland.




4. BAKGRUND: DEN SVENSKA
TJANSTEPENSIONEN

I Sverige finns inget krav pa att arbetsgivaren ska betala in tjanstepension, men de
flesta arbetsgivare gor det (94% enligt Hagen & Elinder 2018:11). Vi fokuserar 1 den-
na rapport pa den kollektivavtalade tjanstepensionen, men det finns ocksa arbetsgiva-
re som betalar in tjanstepension som inte ar anslutna till nagot kollektivavtal.

Den kollektivavtalade tjanstepensionen styrs och definieras av ”parterna” enligt den
svenska modellen. Parterna bestar av arbetsgivarna och fackforbunden, vilket idag
ar ca 50 fackforbund dar de storsta som handhar de fyra huvudavtalen som beskrivs
nedan ar LO, PTK, Kommunal och Saco. Sveriges regering har gett 1 uppdrag till
parterna att ansvara for den kollektivavtalade tjanstepensionen.

Kollektivavtalad tjanstepension domineras av de fyra huvudavtalen. Dessa ar: I'TP,
som omfattar privatanstallda tjansteman, SAF-LO som géller privatanstallda ar-
betare, AKAP-KR f6r kommun- och regionsanstallda och PA16 for statsanstéllda.
Kollektivavtalen satter ramarna for tjanstepensionen (se tabell 1). Premien, det vill
saga det som arbetsgivaren betalar in, varierar mellan kollektivavtalen och ligger
mellan 2% och 6% av l6nen upp till en manadslon pa 46 437 kr/man (vilket mots-
varar en arslon pa 7,5 inkomstbasbelopp, 2023). For en hogre 16n ar premieavsattnin-
gen mellan 30-31,5 % f6r den del av lIonen som o6verstiger 46 437 kr/man. T1ill varje
kollektivavtal finns en sa kallad valcentral. Det ar till valcentralen som arbetsgivaren
betalar in tjanstepensionen. Valcentralen skickar pengarna till det pensionsbolag som
ar forhandsvalet, eller till det pensionsbolag som pensionsspararen aktivt har valt.
Sjalva valet att flytta tjanstepensionen gors ocksa pa valcentralen. Valcentralen hjalp-
er dessutom arbetsmarknadens parter 1 upphandlingen av valbara pensionsbolag och
sparformer.

Tabell 1: Oversikt iver kollektivavtalen inom det svenska tiinstepensionssystemet*

Kollektivavtal

Omfattar Tjéinsteman Arbetare Kommun/region- Statsanstéalld
anstalld

Parter/ Svenskt Néringsliv Svenskt Néringsliv SKR, Pacta, Arbetsgivarverket,

férhandlare och PTK och LO Kommunal, OFR, OFR/S, P och O,
Akademiker- SACO-S och SEKO
alliansen

Valcentral Collectum Fora Pensionsvalet/ SPV
Valcentralen

Premie (% av I6n) 1) 4,5% 1) 4,5% 1) 6% 1) 4,5%**

1) <7,5 inkomst-
basbelopp
2) >7,5 inkomst-
basbelopp

2) 30% (46 438 -
185 750 SEK)

2) 30% f&r hégre
I6nenivéer

2) 31,5% upp till 30
inkomstbasbelopp

2) 31,5% for hégre
I&nenivaer

Valméaijlighet

Andel som é&r
valbar

5 trad. férsékringar
5 fondfdrsakringar
(tot. 80 fonder). ***

Hela, hélften méste

placeras i en traditionell

férvaltning

4 trad. Férsékringar
10 fondfé&rsékringar
(tot. 205 fonder). ***

Hela

4 trad. férsékringar
10 fondfsrsakringar
(tot. 274 fonder).***

Hela

3 trad. férsékringar
6 fondférsakringar
(tot. 197 fonder). ***

Lite mer &n hélften (55%)




* Vissa kollektivavtal har olika villkor beroende pa vilket ar du ar fodd. Vi har gjort en forenklad 6versikt baserat pa en
person som ar 40 ar gammal.

** 2% Képan Tjanste samt 2,5% Kapan Valbar

*#%* Vissa fonder forekommer hos flera forvaltare sa siffran dr ungefarlig

4.1. Traditionell férvaltning eller fondférvaltning

Som pensionssparare kan du valja mellan traditionellt forvaltad tjanstepension eller
fondforvaltning. En traditionell forvaltning innebar att forsakringsbolaget valjer plac-
eringarna och forvaltar en sa kallad pensionsportfolj. Det innebar generellt en lagre
aktieandel 1 pensionsportfoljen och bedoms darmed som en lagre risk. Dessutom ar
konsumenten ofta garanterad en viss avkastning, till exempel att man far tillbaka en
del av det man betalat in.? En fondf6rvaltad forsakring innebar att konsumenten sjalv
kan valja mellan ett antal forutbestamda fonder. Fondférvaltning bestar oftast av en
hogre andel aktier (om man véljer en aktiefond) och innebar darfor en hogre risk.

Det kan pa sikt ge en battre vardeutveckling an traditionella forsakringar, men vardet
kommer att variera mer under tiden.

4.2. Valbarhet inom den kollektivavtalade tjdnstepensionen

Den anstallde som omfattas av den kollektivavtalade tjanstepensionen kan inom
vissa ramar valja vilket pensionsbolag som forvaltar den egna tjanstepensionen. Var-
je kollektivavtal har en uppsattning av valbara pensionsbolag inom saval traditionell
forvaltning som fondforvaltning;

Pensionsspararen har foljande val:

1) Attinte valja. Detta innebar att pengarna forvaltas av ett av kollektivavtalen forut-
bestamt pensionsbolag inom traditionell forvaltning. Det ar detta alternativ som vi
benamner forhandsvalet.

2) Att for den valbara delen vilja ett annat valbart bolag inom traditionell fo6rvalt-
ning,

3) Att for den valbara delen valja fondforvaltning;

4.3. Lagstadgad hallbarhetsredovisning
Den stora betydelse som finansiella investeringar har {for klimatforandring och om-

stallning till ett hallbart samhélle uppmarksammades 1 Parisavtalet (FN:s Klimatkon-
vention 2015). De lander som signerat Parisavtalet har forbundit sig till att stalla om

% Pensionsmyndigheten (2021) ”Varfor ar tjanstepensionen s viktig och vad behéver jag gora?”, Den orange bloggen. 27 september

2021.



https://www.pensionsmyndigheten.se/orange-bloggen

de finansiella flodena sa att de bidrar till laga vaxthusgasutslapp och en mer hall-

bar utveckling. Inom EU har ett regelverk tagits fram som har status av lagstiftning 1
medlemslanderna. Forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (Sustainable
Finance Disclosure Regulation, SFDR) galler fran den 1 januari 2023 och syftar till
hallbarhetsrelaterade upplysningskrav till konsument och marknad. Regelverket in-
nebar att pensionsbolag ska ange om en fond inte ar hallbar (gra, paragraf 6), om
fonden framjar vissa hallbarhetsaspekter (ljusgron, paragraf 8), eller om fondens hu-
vudsyfte ar hallbarhet (morkgron, paragrat 9).

Tillsammans med forordningen ska aven EU taxonomin tillampas. EU taxonomin ar
ett klassificeringssystem over vad som ar hallbara investeringar 1 syfte att fa en stan-
dardiserad och enhetlig syn pa vad som ar hallbart inom finansmarknaden, foretag
och EU. Det finns fortfarande stora osakerheter kring hur regelverket kommer att
tolkas och tillampas och vad det har for effekt pa konsumenters insyn. Uppfoljning-
ar av bland annat Finansinspektionen visar att trots en klassificering av en fond som
morkgron enligt paragraf 9, sa kan det samtidigt finnas investeringar 1 icke-hallbara
verksamheter. ?

? Finansinspektionen (2022) Fonder med hallbar investering som mal, Dnr 22-23369.




5. PENSIONSSPARARENS PERSPEK-
TIV: FYRA FIKTIVA KARAKTARER

V1 vill presentera insyn och valbarhet inom tjanstepensionen utifran pensionsspara-
rens perspektiv. For att askadliggora pensionssparares olika forutsattningar har vi valt
att arbeta med fiktiva personer som har olika yrken och darmed tillhor olika tjan-
stepensionsavtal. Nar vi genom dessa fyra fiktiva personer antar pensionsspararens
perspektiv, sa baserar vi det pa de valmojligheter och alternativ som finns enligt de
olika kollektivavtalen samt den information om riktlinjer for fossilt innehav och annan
hallbarhetsinformation som finns publikt tillganglig pa hemsidor och 1 arsrapporter.
Vi har utgatt fran att de flesta anstallda inte har tillgang till nagon pensionsradgivning
genom arbetsgivaren.

Figur 1. Pensionssparare med olika typer av kollektiwavtalad tyinstepension

Lisa arbetar pa bank och tillhor I'TP som galler for tjansteperson-

er inom den privata sektorn. Lisa tjanar 43 400 kronor 1 manaden.
Under 2023 betalar arbetsgivaren in 23 436:- till Lisas tjanstepension,
vilket motsvarar 4,5% av Lisas arslon.

Kai arbetar inom verkstadsindustrin och tillhér SAF-LO. Kai janar
31 800 kronor i manaden. Ar 2023 betalar arbetsgivaren in 17 172:-
till Kais tjanstepension. Det motsvarar 4,5% av Kais arslon.

Alex ar forskolelarare och kommunalanstalld och tillhor darfor
AKAP-KR. Alex tjanar 33 100 kronor 1 manaden. 2023 betalar
arbetsgivaren in 23 832:- till Alex tjanstepension, vilket ar 6% av
Alexs arslon.

Jesse ar professor pa ett universitet och ar statligt anstalld och
till hor darfor PA16. Jesse tjanar 70 200 kronor 1 manaden. 2023
betalade arbetsgivaren in 110 631:- till Jesses tjanstepension. Det
ar 13% av Jesses arslon.
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Jamfort med den allmanna pensionen sa utgor tjanstepensionen en stor del av pen-
sionen som ar valbar. Vi kan ta Alex 1 figuren ovan som exempel. 18,5% av lonen gar
till allman pension. Av dessa gar 2,5% premiepensionen som ar valbar. I Alex fall ar
det ar 2023 1 pengar raknat 9 930:- som gar till premiepensionen. Tjanstepensionsdel-
en som betalas in under 2023 ar en betydligt hogre summa (23 832:-) och den ar helt
valbar inom kollektivavtalets ramar (dvs. Alex kan valja hur dessa pengar ska forval-
tas).

Vi har gett vara pensionssparare en alder pa 40 ar (vilket innebar I'TP1 {6r ITP och
avdelning 2 f6r PA16). Den lon vi anger ar baserad pa yrkeskollen.se. For jamforbar-
heten har vi valt att samtliga karaktarer har arbetat 1 20 ar. For att rakna ut tjanstep-
ensionen har vi anvant oss av Pensionsmyndighetens verktyg.'?

10 Pensionsmyndigheten: https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/ tjanstepension/rakna-ut-din-tjanstepension
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6. ATT INTE VALJA: DEN KOLLEKTIV-
AVTALADE TJANSTEPENSIONENS
FORHANDSVAL

Att inte aktivt gora ett val 1 hur tjanstepensionen forvaltas innebar att pengarna for-
valtas av ett av kollektivavtalen forutbestamt forsakringsbolag. Det ar detta alternativ
som vi benamner forhandsvalet. For samtliga fyra kollektivavtal innebar detta en
traditionell forvaltning hos forsakringsbolagen enligt tabell 2 nedan.

Efter att ha gatt igenom den publika informationen pa de olika fondbolagens hem-
sidor var det uppenbart att information kring fossil andel av investeringarna inte ar
tillganglig. For att sakerstalla att sa var fallet kontaktades aven samtliga forhandsbolag
som fick fragan om de offentligt redovisar denna information.

I tabellen nedan har vi samlat den information som ar tillganglig pa hemsidorna som
kan ge oss en indikativ bild 6ver den fossila andelen innehav i portfoljerna. Samman-
taget har vi sokt information kring investeringsriktlinjer, malsattningar {or hallbarhet

och listor pa innehav med varde.

Tabell 2: Fossila innehav for tianstepensionens forhandsval. Den publikt tillgingliga informationen

april 2023.

Forvaltare

Information om
pensionsportfsl-
jens innehav pa
hemsida

Investerings-
riktlinjer och
mals&ttningar
kring fossila inne-
hav

Fossil andel

Kommentar

Alecta

Namn och virde pa
innehav

Investerar ej i bolag
med:

¢ >5% fran utvin-
ning av fdrbrénning-
skol el. okonventio-
nell olja och gas

* >5% av energi-
produktion baserad
pé férbrénningskol

Ej beskriven

Inga rikilinjer f&r
produktion av olja
och gas.

AMF

Namn pé innehav,
ej varde

Investerar ej i bolag
med:

*>5% inom utvin-
ning av kol

Ej beskriven

Inga riktlinjer f&r
produktion av olja
och gas.

KPA Pension

Namn pé innehav,
ej varde

Investerar ej i bolag
med:

*>5% utvinning av kol
*>30% kolanvénd-
ning

*>10 % inom oljesand

"Hagre toleransnivéer
t8r kol och oljesand
for att majliggéra
branschens omstélln-
ing till fossilfritt.”

Ej beskriven

Svartydligt nér de har
héga toleransnivéaer
och dessutom séger
att de ska medverka
till branschens om-
stéllning, med 556
olika innehav.

Inga riktlinjer f&r
produkiion och utvin-
ning av olja och gas.

Kapan Tjanste

Namn och vérde pa
innehav

Undviker att investera i
bolag med:

*>5% inom utvinning,
kraftproduktion, bear-
betning och raffinering
frén kol och olja. Med
reservation f&r ett
fatal bolag som dem i
dagslaget anser vara
omstéllningsbolag.

* Investeringar i kol och
olja ska vara marginell

till &r 2023.

Ej beskriven
Svéartydligt med reserva-
tionen fér bolag som de

vill hjélpa att stélla om.

Inga riktlinjer kring gas.




For samtliga forhandsval ar det omstandligt att leta efter information kring fossila
innehav. Ingen av bolagen publicerar information om faktisk fossil andel av sina in-
vesteringar och den publikt tillgangliga informationen kring riktlinjer {or fossila in-
vesteringar och innehavslistor ar inte enkelt jamforbar. Inte for ndgot av bolagen far
vl fram information kring generella investeringsriktlinjer for fossila innehav. Vi finner
riktlinjer for olja och kol, eller for utvinning men inte produktion. For I'TP benamns
endast vissa sektorer, sasom forbranningskol, okonventionell olja och gas och olje- och
gasutvinning.

Vad galler transparensen pa innehaven 1 portfoljerna sa redovisar tva av fyra bolag

en lista pa namn och varde pd innehaven, medan 6vriga endast redovisar namnen pa
inehaven. I de flesta fallen ar listorna pa innehaven fran 2021 (m.u.a. Alectas som ar
fran 2022), och man kan anta att de har forandrats sedan dess.

6.1 Férhandsvalet: pensionsspararens perspektiv

Det finns stora mojligheter att gora egna val inom tjanstepensionen, men villkoren
ser lite olika ut for Lisa, Kai, Alex och Jesse. De far olika slags information och de har
olika alternativ att vilja mellan. For narvarande har ingen av de gjort nagot val, utan
alla ar kvar 1 forhandsvalet.

Den information som Lisa (ITP) far ar bland annat att forvaltaren
av janstepensionen har en ambition att halla nere investeringar 1
utvinning av kol (ej mer an 5%). Men hur mycket kol som Lisas pen-
gar faktiskt ar investerade 1 finns det ingen information om. I princip
skulle det kunna var bade mer eller mindre an 5%. Det ar ocksa
osakert hur stor andel som finns investerat 1 produktion av olja och gas eftersom det
inte finns ndgon information om det.

Nair vi screenar Lisas tjinstepension for fossil produktion sa ér resulta-
tet att den inte innehaller nagon fossil produktion.
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- Kai (SAF-LO) far veta att forvaltaren av tjanstepensionen inte
investerar 1 bolag med mer an 5% inom utvinning av kol. Forvaltar-
en sager ingenting om olja och gas, vad betyder det? Det ar bra att
det finns en ambition att minska investeringar 1 kol, men varfor finns
ingen ambition att minska olja och gas?

Eftersom forvaltaren av Kais tjanstepension inte uppger hur stort vardet av
innehaven ar kan vi inte screena for hur stor andel som ar fossil.

Alex (AKAP-KR) far veta att tjanstepensionspremien kan komma
~ att investeras 1 kolutvinning (bolagets malsattning ar <5%), ko-
lanvandning (bolagets malsattning ar <30%) och oljesand, som ar
hogst kontroversiellt utifran miljoperspektiv (bolagets malsattning

ar <10%). Det finns inga uttalade ambitioner att minska innehav 1
produktion och utvinning av olja och gas och bolaget forklarar sina
hoga toleransnivaer inom de kontroversiella sektorerna med att de vill “mojlig-
gora branschens omstallning till fossilfritt”. Alex ser att bolaget har 556 olika
innehav och inser att det ar orimligt att tro att bolaget kommer att lyckas fora
substantiella hallbarhetsdiskussioner for ett sa stort antal bolag och darigenom
driva den pastadda omstallningen.

Eftersom forvaltaren av Alex tjanstepension inte uppger hur stort vardet av
innehaven ar kan vi inte screena for hur stor andel som ar fossil. Att den har
informationen inte finns, gor det ocksa svarare att bedoma hur stor paverkan
som forsdkringsbolaget kan ha pa oljebolagen.

Jesse (PA16) som ar statligt anstalld har en ganska bra pension
men lite mindre valfrihet inom pensionen an é6vriga: endast halften
av janstepensionen ar valbar. I den information som Jesse far ser

det ut som att det skulle kunna investeras mycket 1 gas (eftersom det
inte finns nagra uttalade ambitioner att minska). Dessutom kanske sa

mycket som 5% investeras 1 utvinning, kraftproduktion, bearbetning
och raffinering fran kol och olja. Men an mer investeras sakert 1 de
bolag som anses vara omstallningsbolag — men vad innebar det, och nar ska de
stalla om?

Nir vi screenar Jesses pension for fossila brinslen sa ir resultatet
att den inte innehaller nagon fossil produktion.




7. AKTIVT VAL TRADITIONELL
FORVALTNING

Information om tjanstepensionen och vilka val som finns att tillga finns pa
forsakringsbolagens, valcentralernas och pensionsmyndighetens hemsidor. Nar man
valjer traditionell forvaltning inom tjanstepensionen sa innebar det ett val av den som
forvaltar pensionen.

7.1. Valbara bolag inom traditionell forvaltning
For pensionsspararen finns ett begransat antal bolag att valja pa. Som tabell 3 visar sa
har varje avtal ett forhandsval (alternativet om man inte gor ett aktivt val) och utover

det finns mellan tva och fyra andra bolag att valja pa.

Tabell 3: Valbara bolag inom traditionell forvaltning

Qalbura bolag ITP SAF-LO AKAPKR PA16
Alecta

AMF

KPA Pension

Kdapan

Folksam
SEB
Skandia

Fyra av de totalt sju forvaltare som finns att vilja pa aterfinns sedan tidigare 1 tabell

2 utifran information om pensionsportfoljens innehav 1 fossila branslen, samt de utta-
lade investerings- och riktlinjerna. Alecta och AMF som forvaltar pensionerna inom
I'TP och SAF-LO ar valbara bolag for de som har AKAP-KR och PA16. Dessutom
tillkommer tre bolag; Folksam och SEB, som ar valbara inom I'TP och SAF-LO, samt
Skandia som ar valbart inom I'TP och AKAP-KR. I tabell 4 redovisar vi den informa-
tion som dessa bolag har publikt tillgdngligt om pensionsportfoljens innehav 1 fossila
branslen, samt investerings- och riktlinjer.

15



Tabell 4: Oversikt Gvriga valbara bolag inom traditionell forsikring

Forvaltare | Folksam SEB Skandia |
Pensions Namn pé innehav, ej véirde | Hittar ingen publik lista pa Redovisar endast 10 stérsta
portfélien innehav aktieinnehaven
Investerings- Investerar e i bolag med: Investerar ej i bolag med: Investerar ef i bolag med:
riktlinjer och ¢ > 30 % frén verksamhet * >5 % av omsdittning frén ¢ > 5 % utvinning av termiskt kol
mélséttningar baserad pa termisk kol (i | produktion och utvinning av » Renodlade och dominerande
kring fossila férsta hand kraftbolag) energi frén fossila bréinslen och | aktdrer inom okonventionell
innehav ¢ > 5% av omséttningen som inte har tydliga olja, oljesand och akiérer i

fran termisk kol (i forsta omstéllningsstrategier i enlighet | norra arktis (>5%)
hand gruvbolag) med Parisavtalet. Viss o >25 % kol
¢ > 10 % av intakter fran exponering kan dock s Energibolag som motverkar
oljesand férekomma. Parisavtalet
o Malséttning &r att till 2025
reducera innehav i fossila
bréinslen med 75% jamfort med
2018 {(till att motsvara <1% av
investeringarna)
Fossil andel n/a c.5% n/a
Inga riktlinjer for Inga riktlinjer fr
produktion och utvinning av produktion och utvinning av olja
olja och gas och gas, eller produktion av kol

I tabell 2 och 4 kan vi se hur bolagen sjalva presenterar hur de forhaller sig till inves-
teringar 1 fossila branslen. I ovrigt ar det ganska svart for pensionsspararen att hitta
information som ger underlag for medvetna och héllbara val. Det finns publikt till-
gangliga jamforelser av hallbarhetsaspekter 1 tjanstepensionen, men de ger forhalland-
evis lite information, sarskilt vad géller fossila branslen.

7.2. Jamforelse av bolagens hallbarhetsaspekter

Pensionsmyndighetens hemsida har som rubrik under sidan {or tjanstepensionen
”Gor medvetna val for din tjanstepension”, men beror inte hallbarhetsaspekter eller
lankar till nagon jamforelse for sadana. Genom att logga in med bank-id kan konsu-
menten fa en simulerad prognos éver sin pension. Aven sidan Min Pension, en tjanst
mellan staten och pensionsbolagen, ger konsumenten en prognos for pensionen och
prognoserna ar valdigt lika. Min Pension har en flik med rubriken hallbarhet men
beskriver darunder endast att “pensionsbolagen har krav pa sig att limna information
om och pa vilket satt de har tagit hansyn till hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker 1
sin forvaltning, enligt EU:s nya regelverk SFDR. Min Pension hanvisar vidare till en-
skilda pensionsbolag och deras information om hur de arbetar med hallbarhetsfragor.
Min Pension diskuterar hallbart pensionssparande 1 en egen podcast.

Pa kollektivavtalens valcentraler kan konsumenten ga in och se sin tjanstepension och
andpra sitt val. For att underlatta valet har valcentralerna en jamforelse for de valbara




pensionsbolagen. I'TP:s Collectum har en jamforelse med en flik for hallbarhetsaspekter,
men denna ger valdigt lite information och jamfor endast vilka bolag som har skrivit
under PRI och UN Global Compact, samt lankar till varje bolags arbete med hallbar-
hetsfragor. SAF-LO (Fora) samt AKAP-KR (Valcentralen) lankar till de valbara bola-
gen men inte med nagon direktlank till deras hallbarhetsinformation. PA16:s valcen-
tral SPV har ingen information om hallbarhet som majliggor jamforelsen, men lankar
till varje bolags arbete med hallbarhetsfragor.

Det finns privata aktorer som gor jamforelser av pensionsbolagens hallbarhet. Siderberg
och Partners publicerar en arlig rapport som jamfor hallbarhet 1 12 svenska pensionsbo-
lag inom kategorierna process for hallbara investeringar, paverkansarbete och hallbar-
hetsambitioner och vardeskapande, samt en sammanfattande jamforelse.'" Analysen
finns endast 1 rapportform, och ger ingen information om investeringar inom den
fossila sektorn. Endast ett bolag far gront betyg, Skandia. Max Mathiessen har gjort

en analys 6ver hur pensionsbolag inom traditionell forsakring och fondférsakring tar
hansyn till ansvarsfulla och hallbara investeringar nar de bygger upp investeringsport-
foljen."” Tva av bolagen inom de kollektivavtalade tjanstepensionerna far betyget vl
godkant av Max Mathiessen: Folksam och KPA Pension (dessa far endast godkant av
Soderberg och Partners). Skandia far endast godkdant av Max Mathiessen. Det bolag
som faller saimst ut 1 Soderberg och Partners analys ar Alecta (som far godkant av
Max Mathiessen), medan den som far saimst betyg av Max Mathiessen ar Kapan (som
ej ar med 1 analysen av Soderberg och Partners).

7.3 Aktivt val av férvaltare: Pensionsspararens perspektiv

I foregaende avsnitt har vi sammanstallt de alternativ som pensionsspararen har att
valja pa samt den information som finns om fossila innehav, liksom jamforelser mel-
lan bolagen och deras hallbarhetsbetyg. Hur ska da pensionsspararna kunna gora
medvetna och hallbara val? Sa har resonerar Lisa, Kai, Alex och Jesse utifran det lilla
underlag som finns.

Lisa (ITP) har fem bolag att valja pa om forhandsvalet (Alecta) inklud-
eras. Av dessa ar det endast en som uttalar ett maxtak for fossila brans-
len pa omkring 5% och det ar SEB. Lisa valjer darfor SEB.

Kai resonerar ungefar likadant som Lisa — att det later bra att halla
nere fossila investeringar. Det ar enbart SEB som gor dessa utfastelser
bland de fyra alternativ som finns inom SAF-LO. Men eftersom det
verkar krangligt att byta stannar Kai kvar 1 forhandsvalet AME.

"'Soderberg och Partners: https://www.soderbergpartners.se/om-oss/analys/hallbarhetsanalys/hallbara-pensionsholag/
2Max Mathiessen: https://www.maxm.se/newsroom/?p=60488
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| Alex har KPA Pension 1 sitt forhandsval, och de far val godkant av
Max Mathiesen men endast godkant av Soderberg och Partners. Alex
byter till Skandia som ar det enda av 12 bolag som far godkant 1 S6-
derberg och partners analys. Skandia uttrycker att de inte investerar 1 oljesand, vilket
KPA Pension gor med hanvisning till mojlighet att paverka omstallning. Eftersom Alex
ser att de har valdigt manga innehav (mer an 500) sa ar Alex osaker pa hur bolaget
kan hinna att arbeta med paverkan pa alla sina bolag.

Jesse (PA16) har Kdpan som forhandsval och endast Alecta och AMF
att valja mellan. Alecta faller saimst ut 1 Soderberg och Partners analys,
men far daremot godkant av Max Mathiessen. Den som far samst betyg
av Max Mathiessen ar Kapan (som ej ar med 1 analysen av Soderberg och Partners).
Men eftersom Kapan utlovar att investeringar 1 kol och olja ska vara marginell redan
till ar 2023 valjer Jesse att vara kvar 1 Kapan.

Tva av vara fyra pensionssparare har nu gjort ett aktivt val utifran en 6énskan om att
minska fossila investeringar och utifran ganska knapphandig information. Av de sju
valbara bolagen var det ett av bolagen, SEB, som uttalat malet att minska investering-
ar av fossila branslen till max 5%. Ovriga bolag ger inte tillrackligt med information
for att vi ska kunna goéra en motsvarande slutsats. Bolagen diskuterar begransningar
for forbranningskol, termisk kol, oljesand och/eller okonventionell olja och gas. Men
alla aspekter inom utvinning och produktion av fossila branslen diskuteras inte pa ett
jamforbart satt.
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8. AKTIVT VAL FONDFORVALTNING

I detta avsnitt utgar vi ifran att vara pensionssparare istallet valjer fondforvaltning for
sin tjanstepension. Inom fondforvaltningen har konsumenten att valja mellan fem och
tio fondforvaltare och ofta ett par hundra fonder inom sitt kollektivavtal. Att jamfora
de olika alternativen tar tid och de hjalpmedel som finns for att gora jamforelser ar
sinsemellan inte jamfoérbara.

8.1. Jamforelse av bolagens hallbarhetsaspekter

Ett hjalpmedel for konsumenten 1 att gora ett mer medvetet val ar darfor att anvanda
sig av jamforelser for hallbara fonder och fondforvaltare. Flera av bolagens hemsidor

sidor syftar till att ge information och jamforelse for hallbarhetsaspekter for fondvalen
1 tjanstepensionen.

Den enskilde pensionsspararen uppmanas av Pensionsmyndigheten att valja medvetet
kring sin tjanstepension. Pa Pensionsmyndighetens hemsida sags till exempel att ”Det
gar att valja hallbart bade inom premiepensionen och tjanstepensionen samt om du
har ett eget sparande till pension.” Pensionsmyndigheten sager dven att det dessutom
ar enkelt for pensionsspararen “’tack vare tydlig markning och verktyg som gor det en-
kelt att valja — och vélja bort.” Myndigheten har tagit fram ett verktyg for jamforelse
att valja bort bland annat fossila branslen, men verktyget finns enbart for fonderna 1
Premiepensionssystemet, PPM, och omfattar inte alla fonder 1 tjanstepensionen.

Valcentralerna kan tillhandahalla jamforelser. I'TP:s Collectum har en jamforelse for
hallbarhetsaspekter for fondbolagen, men den innehaller endast information om vilka
fondbolag som har skrivit under FN:s principer for ansvarsfulla investeringar samt
principerna for ansvarsfull bolagsstyrning 1 initiativet Global Compact och gar inte
att anvanda for att forsta innehaven 1 fossila branslen."” Ingen av de évriga tre valcen-
tralerna har nagon information som underlattar jamforelser.

Forutom information via Pensionsmyndigheten och valcentralerna finns ett antal mil-
jO- och héllbarhetsstandarder som foretag och/eller fonder kan anvanda sig av. Dels
finns det icke-vinstdrivande Miljomarkning Sverige AB, som bland annat fatt 1 up-
pdrag av Regeringen att ansvara for Svanen-markning, dels finns privata foretag som
har sina egna markningar och standarder for hallbarhetsgranskning. Miljomarkningar
och andra hallbarhetsbetyg syftar till att forenkla for konsumenten, men sammantaget
ar det langt ifran enkelt for konsumenten att forstd och valja utifran de markningar

'3 UNPRI Principles for Responsible Investment PRI, UN Global Compact https://globalcompact.se
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och standarder som finns. Finansinspektionen bedémer ocksa den 6vergripande hall
barhetsinformationen som finns tillganglig om fondernas investeringar som otydlig.'*
Nedan gar vi igenom de markningar och standarder som ar de mest framtradande 1
den information vi sammanstéllt, och som vi anvant oss av nar vi gjort aktiva val for
vara pensionssparare.

Det finansiella tjansteforetaget Morningstar ger hallbarhetsbetyg for fonder pa en skala
med 1-5 glober, baserat pa data fran Sustainalytics. ”Betyget ar ett matt pa de ekon-
omiskt vasentliga riskerna inom miljo, socialt och ledningsfragor (ESG - Environmen-
tal, Social and Governance) 1 en portfo]j relativt till liknande konkurrerande portfoljer.
De basta 10%, med lagsta genomsnittliga risken, far 5 glober. Sedan far de nasta
22,5% fyra glober, 35% far tre glober och 22,5% far tva glober. Slutligen far 10%

av portfoljer med den hogsta risken en glob.”" Betyget aterfinns ofta pa respektive
hemsida hos fondbolagen. Intresserade konsumenter kan aven ga in pa Morningstars
hemsida och soka efter informationen kring respektive fond.

Morningstar har dven tagit fram en markning for lag CO2-risk.'® CO2-betyget "ar

en kapitalvagd berakning baserad pa fondernas portfoljer och Sustainalytics analys

av underliggande innehavs CO2-risker. Tva matt, CO2-riskvardet och exponeringen
mot fossila branslen, avgor om fonden far markningen “Lag CO2-risk”. For att kunna
fa beteckningen Lag CO2-risk maste fondens portfoljs genomsnittliga CO2-riskvarde
de senaste 12 manaderna vara under 10 och den genomsnittliga exponeringen mot
fossila branslen under 7 procent. For att dessa matt ska beraknas maste dessutom
minst 67 procent av portfoljens innehav tackas av Sustanalytics analys.'’

Svanenmdrknming av fonder syftar till att forenkla for konsumenten att gora hallbara val.

I vissa fall listas markningen direkt 1 jamforelsen for fonderna pa fondbolagens hem-
sidor, 1 vissa fall far konsumenten sjalv jamfora de fonder man ar intresserad av med
Svanens lista over markta fonder. Listan ar ett pdf-blad och det ar omstandligt att

ga igenom for varje fond om den aterfinns 1 listan eller ej. En Svanenmarkt fond ska
ha mindre an 5% inom fossila branslen och utesluta foretag som “utvinner, foradlar,
producerar, exploaterar eller borrar efter energi fran kol (for elproduktion), olja, gas
och uran (max 5 % av foretagets omsattning)”.'® Svanenmarkningen tillater daremot
“omstallningsbolag” for foretag verksamma inom fossilindustrin om de uppfyller tre
krav: 1) minst 90 % av andelen nyinvesteringar, sett till en trearsperiod inklusive det
senaste rakenskapsaret, ar kopplat till fornybar energi, 2) minst 50 % av omsattningen
kommer fran fornybar energi, de senaste 1, 2 eller 3 aren; 3) inga intdkter far komma
fran brytning av tjarsand, skifferolja, skiffergas, andra frackingaktiviteter eller utvin-
ning 1 den arktiska regionen."

" Finansinspektionen (2022).

" Morningstar 2020: https://www.morningstar.se/se/news/202095/fakta-om-morningstars-h%C3%A5llbarhetsbetyg.aspx
'® Morningstar 2021: https://www.morningstar.se/se/news/217174/hur-kan-du-investera-i-klimatfonder.aspx

7 Fondmarknaden FAQ; https://fondmarknaden.se/pdf/FAQ_Koldioxidrisk.pdf

'8 Svanen FAQ); https://www.svanen.se/faq/fonder/fragor-och-svar-kring-exkluderingskrav/

' Svanen FAQ,
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Ytterligare en jamforelse {or fonder ar Hallbarhetsprofilen (HP), ett initiativ av intresse-
forumet Swesif (Sweden’s Sustainable Investment Forum).” Det ar ett standardis-
erat informationsblad dar fondbolagen sjalva beskriver fonders inriktning vad galler
integrering av ansvarsfulla investeringar som ett komplement till fondfaktabladet.
Syftet ar att tillgodose fondsparares och allmanhetens behov av att pa ett enkelt och
overskadligt satt fa information om hur fonder tillampar hallbarhetskriterier 1 sin
forvaltning. Den mojliggor aven jamforbarhet mellan fonder. Pa sidan kan man val-
ja bort investeringar 1 fossila branslen och fa fram en lista 6ver fonder som alltsa ar
sjalvdeklarerade som fossilfria. I praktiken innebar det ofta <5% investeringar 1 fossila
brinslen, och i vissa fall utesluts produktion men inte utvinning (ex Ohman Sméabo-
lagsfond exkluderar endast produktion av fossila branslen).

Som vi redan sett 1 avsnitt 7 sa gor foretagen Siderberg och Pariners och Max Mathiessen
jamforelser av pensionsbolagens hallbarhet. Soderberg och Partners publicerar en
arlig rapport for hallbara fondforvaltare som jamfor 1 kategorierna Hallbarhet 1 fon-
durvalet (25% av totalbetyg), Paverkansarbete (25% av totalbetyg), Kommunikation
och transparens (20% av totalbetyg) samt Utbud 30% av totalbetyg).?’ Betygen som
ges ar rott-gult-gront, och gront betyder mest hallbart. Analysen ger ingen informa-
tion om investeringar inom den fossila sektorn. Folksam, Futur Pension, Skandia och
SPP far gront betyg (Soderberg och Partners 2023). Max Mathiessen har ocksa gjort
en analys 6ver hur pensionsbolagen tar hansyn till och arbetar med hallbara inves-
teringar inom fondforsakring. Max Mathiessen anvander sig av en tregradigskala och
beteckningarna G, VG och MVG. SPP nar hogst placering inom fondforsakring tatt
foljt av Folksam Liv och Handelsbanken Liv som alla far betyget MVG (Mycket Val
Godkand).”*

Max Mathiessens analys gar dven igenom fondutbudet {or tva av kollektivavtalen
I'TP och SAF-LO: "Inom ITP presterar SPP bast med en lag andel kontroversiella
innehav. Bast prestation mot FN:s hallbarhetsmal har daremot Handelsbanken. Inom
utbudet for SAF-LO utmarker sig SPP som bolaget med generellt lagst andel kon-
troversiella innehav samt Handelsbanken som presterar bast gentemot FN:s hallbar-
hetsmal.”* **

Utover ovanstaende finns den EU lagstiftade kategoriseringen enligt SFDR, dar para-
graf 8 innebar att fonden framjar vissa hallbarhetsaspekter och paragraf 9 innebar att
fondens huvudsyfte ska vara hallbarhet.

2 Swefif Hallbarhetsprofilen: https://swesif.org/hallbarhetsprofilen/

21Soderberg och Partners: https://www.soderbergpartners.se/om-oss/analys/hallbarhetsanalys/hallbara-fondforsakringar/
22 Max Mathiessen: https://www.maxm.se/newsroom/?p=60488

# Max Mathiessen: https://www.maxm.se/newsroom/?p=64584

** Max Matthiessen (2022) Ansvarsfullt 4gande, rapport.
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8.2 Fossilfria fonder: Pensionsspararens perspektiv

Om den valbara traditionella forvaltningen praglas av relativt fa alternativ och be-
gransad information sa ar alternativen inom den valbara fondforvaltningen betydligt
fler. Det finns ett flertal betygsattningar, standarder och lagstadgade kategoriseringar
for hallbarhet, men informationen ar fragmenterad och svarjamférbar och det ar tid-
skravande att hitta information da den inte finns samlad pa ett stalle.

Vi har sammanstallt den publikt tillgangliga information som finns om fondernas
innehav 1 fossila branslen samt andra hallbarhetsaspekter. Vi presenterar nedan hur
vara pensionssparare Lisa, Kai, Alex och Jesse valjer for att fa en sa fossilfri fondfor-
valtning som mojligt utifran tillganglig information. Var och en har ett val mellan ett
antal fondforvaltare och de fonder som forvaltarna har. Eftersom fondférvaltarna kan
ha samma fonder sa ar det antal fonder vi anger inte exakt eftersom det kan finnas
dubbletter mellan fondférvaltarna.

Lisa (ITP) har fem fondforvaltare att valja pa och omkring
80 fonder. De fem fondbolagen redovisar pa olika sitt och
anger olika typer av hallbarhetsmarkningar. Endast tva av
de fem bolagen anger information om andel fossila brans-
len: Futur Pension och Swedbank. Dessa har tillsammans
18 fonder som anges vara fossilfria. Ovriga bolag kan ha
fossilfria fonder, men det finns det ingen lattillganglig information om. Hos SPP kan
Lisa valja bort fossila branslen till <5%, med vissa undantag av fonder som inkluder-
ar “omstéllningsbolag”. Lisa kunde inte hitta information om Svanenmarkningen pa
alla bolagens hemsidor, utan var tvungen att ga in pa Svanens hemsida for en lista pa
fonder med denna markning.

12
1

Gront Gult

*Morningstar
**Soéderberg och Partners
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Utifran malsattningen att valja en hallbar fond som inte innehaller fossila brans-
len sa ar endast tva fondbolag aktuella. Fem av de 18 fonderna utan fossila inne-
hav har fem hallbarhetsglober. En har fem glober och SFDR Artikel 9, en har 5
hallbarhetsglober och lag CO2-risk och en ar Svanenmarkt. Lisa valjer att plac-
era sin tjanstepension 1 dessa tre fonder med lika stor del 1 varje.

Mest hallbara fonderna utan fossila branslen inom I'TP:

Storebrand Grén Obligationsfond  Futur Pension
Swedbank Robur Access Edge Jap Swedbank

Didier & Gerge Global Futur Pension
* Morningstar

Vi som dessutom har data genom var licens fran Morningstar kan scanna Lisas
valda fonder och ser att de inte innehaller nagra innehav 1 fossila branslen. Nar vi
scannar de tre fonderna som Lisa valt sa innehaller de inga innehav 1 fossil pro-
duktion. Men det gjorde heller inte Lisas forhandsval.
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Kai (SAF-LO) kan valja mellan tio fondférvaltare och
omkring 200 fonder. De manga fondforvaltarna och det
stora fondutbudet gor att det ar svart fa en snabb over-
blick av valen. Efter en genomgang av alla fonderna visar
det sig att det endast ar Futur Pension och Swedbank som
redovisar den fossila andelen 1 fonderna; 15 respektive

11 fonder ar helt fossilfria. Hos SPP kan man valja bort
fossila branslen tll att uppga till maximalt 5% av innehavet, med undantag av fonder
som inkluderar “omstallningsbolag”. Listan 6ver undantag presenteras 1 ett separat
dokument och ar darfor krangligt att jamfora for varje bolag. Av 6vriga bolag ar det
tre, Nordea, Movestic och SEB, som 1 stort sett inte redovisar nagra hallbarhetsaspek-
ter. Nordea ger inga indikatorer alls medan SEB och Movestic endast ger information
om SFDR. Att de samtliga far laga betyg 1 Soderberg och Partners granskning ar
darfor inte sarskilt forvanande. Aven AMF far underkint i Séderberg och Partners
granskning. Tre av AMFs 14 fonder har 5 hallbarhetsglober. Bland de 6vriga fond-
forvaltarna ar det spretig information. De flesta redovisar SFDR, sex av tio redovisar
Morningstars hallbarhetsglober och sex av tio redovisar lag CO2-risk. Endast tva av
fondforvaltarna har fonder som ar Svanenmarkta.

Tabell 6: Jamforelse valbara_fonder for fondforvaltare inom SAF-LO

n
2 0 0

Rott Gront  Gront Gult Gult  Gult Rt Rétt Gront Gult

*Morningstar
**Soderberg och Partners

Utifran malsattningen att vdlja en hallbar fond som inte innehaller fossila branslen sa
har Kai alltsa att vdlja mellan fonderna hos Futur Pension och Swedbank som ar de
enda bolagen som redovisar denna information. Kai gor en kort-lista utifran att de

fossilfria fonderna dessutom ska ha SFDR 9, 5 glober, och/eller lag CO2-risk och/

eller Svanen-markning.
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Mest hallbara fonderna utan fossila branslen inom SAF-LO:

Storebrand Grén Obligationsfond  Futur Pension
Carnegie All Cap Futur Pension
Cliens Mixfond AB Swedbank
Swedbank Robur Access Edge EM  Swedbank
Swedbank Robur Access Edge Jap Swedbank
Swedbank Robur Technology Swedbank

*Morningstar

Kai véljer de fonder som syftar till hallbarhet enligt EU-lagstiftningens kategorisering,
och som dessutom har 5 glober, lag CO2 risk eller svanen. Det blir Storebrand Gron
Obligationsfond och Carniege All Cap. For att sprida sina besparingar lite sa valjer
Kai aven en av Swedbanks fonder. I Kais lista pa ”basta fonder” efter allt arbete att ta
reda pa hallbarhetsinformationen sa verkar alla Swedbankfonder vara lika bra da de
har 5 hallbarhetsglober och dessutom lag CO2 risk. Lite slumpmassigt faller valet pa
Swedbank Robur Technology, men Kai hade lika giarna kunnat valja nagot annat.

Nar vi screenar fonderna som Kai valt kan vi se att de inte har nagra innehav 1 fossil
produktion. Vi kan inte jamfora det med forhandsvalet eftersom Kai’s forhandsval
inte inneholl tillracklig information for att tillata en screening.
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Alex (AKAP-KR) kan vialja mellan tio fondforvaltare och
omkring 274 fonder. Det ar ett stort fondutbud och darfor
svart att fa en bra 6verblick. Tre av de tio bolagen redovisar
den fossila andelen 1 bolagen: Futur Pension och Swedbank
redovisar en procentandel {or varje fond och Folksam LO
redovisar en lista 6ver de bolag som inte investerar 1 fossila
branslen. Totalt ar det 41 fonder som redovisas som fossil-
fria hos de tre bolagen. Av 6vriga bolag ar det tre som 1 stort sett inte redovisar nagra
hallbarhetsaspekter alls: Nordea ger inga indikatorer alls medan SEB och Moves-

tic endast ger information om SFDR. Dessa tre far aven underkant eller ligger pa
gransen 1 Soderberg och Partners granskning av héllbara fondforvaltare. For de ovriga
fondforvaltarna redovisar sex av tio SFDR, sju av tio redovisar Morningstars hallbar-
hetsglober och sex av tio redovisar lag CO2-risk. Endast Handelsbanken har fonder
som ar Svanenmarkta.

Tabell 7: Jamforelse valbara_fonder inom AKAP-KR

21

14

1
10
14

o}

Gront  Gront Gult Gult Gult Rott Rott  Gult

*Morningstar
**Séderberg och Partners

Utifran malsattningen att valja en hallbar fond som inte innehaller fossila branslen sa
har vi alltsa att vdlja mellan fonderna 1 Folksam LO, Futur Pension och Swedbank. Av
de 41 fonder utan fossila innehav har 20 fonder fem hallbarhetsglober, tva fonder ar
SFDR Artikel 9 (obs. att Swedbank inte redovisar SFDR). Ingen av de fossilfria fond-
erna ar Svanenmarkt. 13 fonder har bade fem glober och lag CO2-risk.
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Mest hallbara fonderna utan fossila branslen inom AKAP-KR:

Storebrand Grén Obligationsfond  Futur Pension
Storebrand Global Solutions Futur Pension

Storebrand Emerging Markets Futur Pension
Swedbank Robur Technology Swedbank
Swedbank Access Edge Japan Swedbank -
Swedbank Access Edge EM Swedbank -
Cliens Mixfond B Swedbank -

* Morningstar

Alex valjer den fond som har hallbarhet som syfte och dessutom 5 glober: Storebrand
Gron Obligationsfond och en av Swedbanks fonder: Swedbank Robur Technology.
Alex har ingen aning om ifall det har blir ett battre val, men hoppas pa det.

Vi som dessutom har data genom var licens fran Morningstar kan scanna Alex val-
da fonder och ser att de inte innehdller nagra innehav 1 fossila branslen. Vi kan inte
jamfora detta med hur det var innan Alex gjorde ett aktivt val eftersom den offentligt
tillgangliga informationen om forhandsvalet inte var tillrackligt.
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Jesse (PA16) kan vilja mellan sex fondforvaltare och
omkring 200 fonder. Endast tva av de sex fondforvaltarna
redovisar den fossila andelen 1 bolagen: Futur Pension och
Swedbank, med totalt 26 fonder. Lansforsakringar och
AMTF redovisar SFDR, Morningstars glober och lag CO2-
risk, medan Handelsbanken redovisar SFDR och Morn-
ingstars glober. SEB redovisar inga héllbarhetsaspekter
utom SFDR. Endast Futur Pension far godkant 1 S6derberg och Partners analys av
hallbara fondforvaltare. Endast Handelsbanken har fonder som ar Svanenmarkta.

Tabell 8: Famforelse valbara _fonder inom PA16

*Morningstar
**Séderberg och Partners

Utifran malsattningen att valja en hallbar fond som inte innehaller fossila branslen sa
har Jesse att valja mellan fonderna 1 Futur Pension och Swedbank. Av de 26 fonderna
utan fossila innehav har 10 stycken fem hallbarhetsglober och tva ar SFDR Artikel

9 (NB att Swedbank inte redovisar SFDR). Fem fonder har bade fem glober och lag
CO2-risk. Ingen av de fossilfria fonderna ar Svanenmarkta.

Mest hallbara fonderna utan fossila branslen inom PA16:

Storebrand Grén Obligationsfond Futur Pension
Storebrand Global Solutions Futur Pension
Spiltan Aktiefond Investmentbolag Futur Pension
Storebrand Emerging Markets Plus Futur Pension

Swedbank Robur Technology Swedbank
Swedbank Robur Access Edge Jap Swedbank
Swedbank Robur Obligation A Swedbank

*Morningstar

Utifran denna information valjer Jesse den fond som har hallbarhet som syfte och
dessutom 5 glober: Storebrand Gron Obligationsfond samt Swedbank Robur Tech-
nology som har 5 glober och lag CO2-risk. Jesse far enligt kollektivavtalet for tjanste-
pensionen statliga anstéllda bara valja att placera halften av tjanstepensionen. Nar vi
screenar de valda fonderna sa ser vi att de inte har nagra innehav 1 fossila branslen.

Men det hade inte heller Jesses forhandsval.
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9. SUMMERING: BEGRANSAD INSYN
OCH VALBARHET

Fran vara fyra fiktiva pensionssparares perspektiv var det svart att ta reda pa om det
fanns fossila innehav 1 den egna tjanstepensionen och vilka valbara alternativ som
fanns utifran fossilfritt och andra hallbarhetsaspekter.

Att inte valja ska ocksa kunna vara ett informerat val, men for samtliga férhandsval
for kollektivavtalen ar det omstandligt att leta efter information kring fossila innehav.
Ingen av bolagen publicerar information om faktisk fossil andel av sina investeringar
och den publikt tillgangliga informationen kring riktlinjer for fossila investeringar och
innehavslistor ar inte alltid enkelt jamforbar.

Att aktivt valja traditionell forvaltare ar darfor inte heller latt, eftersom informationen
som ges inte mojliggor jamforelser mellan forhandsvalet och de andra valbara forval-
tarna. Av de sju valbara bolagen var det endast ett bolag, SEB, som uttalat malet att
minska investeringar av fossila branslen till max 5%. Ovriga bolag ger inte tillrickligt
med information {or att vi ska kunna gora en motsvarande slutsats.

Att aktivt valja fondforvaltning var annu svarare da det fanns mellan 80 — 270 fonder
att valja mellan. Till var hjalp fanns ett antal betygsattningar, standarder och lag-
stadgade kategoriseringar for hallbarhet, men informationen ar fragmenterad och
svarjamforbar och det ar tidskravande att hitta information da den inte finns samlad
pa ett stalle.

Att vi inte hittade nagra fossila innehav nar vi screenade nagra av forhandsvalen
(Alecta och Kapan) samt de fonder som vara fiktiva personer valde ar forstas glad-
jande. Men eftersom vart fokus har varit pa pensionsspararens insyn och valbarhet

sa ar var slutsats att den har informationen inte alls ar tillganglig. Dessutom ar vara
resultat fran screeningen en 6gonblicksbild. Investeringsriktlinjerna innebar vissa
ambitioner, men de faktiska innehaven redovisas inte av pensionsbolagen. Varken
Lisa, Kai, Alex eller Jesse kan veta hur stor andel av deras egen tjanstepension som ar

investerad 1 fossil produktion.
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10. SLUTSATSER OCH DISKUSSION

V1 har med denna rapport sokt belysa tjanstepensionen 1 Sverige
utifran fragan om vilka mojligheter pensionsspararen har att gora
aktiva, hallbara och fossilfria val. V1 stdllde tre fragor om insyn och
valbarhet som vi nu kan dra nagra slutsatser kring.

1. Vilken information finns om tjdnstepensionens
innehav i fossila branslen?

Var genomgang av de fyra stora kollektivavtalen for tjanstepension visar att informa-
tionen kring fossila innehav ar mycket bristfallig och endast ett fatal pensions- och
forsakringsbolag redovisar dessa innehav. Bolag som inte redovisar det faktiska inne-
havet kan ha information om investeringsriktlinjer, till exempel att innehavet 1 fossila
branslen ska hallas till mindre an 5%. Men vad innehav 1 "fossila branslen” innebar
ar allt annat an klart. Pa grund av att information om innehav saknas finns heller in-
gen mojlighet att granska om bolagen lever upp till sina mal och investeringsriktlinjer.

Informationen som finns tillganglig ar fragmenterad, svarjamférbar och inte alltid
aktuell. I den traditionella forvaltningen ar det skillnad pa hur innehavslistorna ser ut,
en del innehaller bara namnen pa de bolag som fonderna innefattar, men inte vardet
pa innehavet. Nar vardet saknas ges ingen mojlighet att forsta hur mycket som inves-
teras 1 ett visst foretag. Dessutom kan informationen, nar den finns, vara daterad ett
par ar och darfor inte relevant. Det finns ocksa stora skillnader 1 hur fossila branslen
beskrivs och kategoriseras. Det ar inte alltid uppenbart vad som ar “fossilfritt” 1 den
information som finns tillganglig: olika slags fossila branslen diskuteras (gas, kol, olja,
okonventionell gas och olja) och olika slags aktiviteter asyftas (utvinning, produktion).

En uppenbar konsekvens av bristen pa insyn ar att pensionsspararens valbarhet
forsvaras. Vi kan se att den enskilde pensionsspararen har svart att jamfora alterna-
tiven och darmed ocksa svart att gora ett aktivt val. Att stanna kvar 1 forhandsalter-
nativet blir dirmed inte heller ett informerat icke-val, utan snarare ett resultat av
svarigheten att engagera sig 1 fragan. Individer som omfattas av olika avtal kan 1 prin-
cip inte heller jamfora sinsemellan. Forutsattningarna {or den finansiella laskunnigh-
eten som efterstravats av myndigheter 1 forsok att skapa finansiellt aktiva medborgare
saknas och det stod som enskilda individer skulle kunna ta av varandra ar ocksa svagt.
En konsekvens ar att det blir svarare for medborgare att diskutera fragor om tjanste-
pensionskapitalets betydelse for klimatomstallningen. I forlangningen innebar bristen
pa insyn att stora samhallsfragor frantas mojligheten till en bredare genomlysning,
offentlig granskning och diskussion.
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2. Vilken méjlighet finns att vilja bort fossila
brdanslen?

Det finns idéer om att pensionsspararen sjalv ska kunna valja hur det egna pension-
skapitalet ska forvaltas. Det ar idéer som stabiliserats 1 de pensionsreformer som
genomfordes under 1990-talet och som handlade om den del inom den allmanna
pensionen som ar valbar. Reformen innebar kampanjer och omorganiseringar som
hade fokus pa att pensionsspararna skulle lara sig att valja sjalva, vara aktiva och gora
medvetna val. Tjanstepensionen har inte varit foremal for reformer eftersom den ar
frivillig och inte reglerad pa samma satt, men den har alltid varit valbar. Valbarheten
ar ocksa nagot som betonas ocksa av offentliga aktorer. Till exempel lyder den forsta
rubriken pa Pensionsmyndighetens hemsida under fliken tjanstepension: ”Go6r med-
vetna val”. Men hur medvetet kan det bli nar konsumenten inte ges nagra ordentliga
jamforelser och nar informationen ar svartillganglig (om ens tillganglig).

Om det inte finns en tydlig 6verblick 6ver valbara alternativ, kan konsumenten da
sjalv sammanstalla data och gora en jamforelse? En slutsats ar att det ar svart eller
atminstone mycket tidskravande och 1 vissa fall inte mgjligt. I manga fall saknas data
for att gora en ordentlig jamforelse och data ar ibland forlegad. Information redovisas
pa olika satt och externa jamforelsesidor innehaller ofta valdigt knapphéandig informa-
tion. Det finns relativt tydlig information om investeringsriktlinjer, men dessa ar svara
att folja upp med vad som faktiskt gors.

Alla pensionssparare vill inte valja. Tvartom ar det ganska fa som vill det, eller som
gor ett aktivt val. Det ar fullt legitimt att som pensionssparare lita pa att fondforvaltar-
na gor de medvetna och aktiva valen som ger oss hallbara pensioner. Men insyn be-
hovs bade vad géller pensionsbolagens omstallningsstrategier och faktiska utfall. Inte
minst for att kunna folja upp vad nya regelverk som SFDR faktiskt far for effekter.

3. Vilken information finns om hur hallbara olika
placeringsalternativ ar?

Denna rapport har undersokt vad vi kan fa veta om fossila branslen 1 tjanstepen-
sionen som pensionssparare. Eftersom informationen om innehav 1 fossila branslen
var sa bristfallig har vi ocksd sammanstallt information om hallbarhetskriterier och
hallbarhetsbedomningar. Slutsatser vi kan dra efter var sammanstallning ar att infor-
mationen ar fragmenterad och spridd, det vill saga den finns inte samlad pa ett och
samma stalle. Det finns ett antal olika hallbarhetsbetyg (markningar och standard-

er for hallbarhet) som utgar fran olika kriterier och anvander sig av olika skalor for
bedomning. Det finns bade privata och offentliga aktorer som 1initierat eller ansvarar
for dessa hallbarhetsbetyg. Sjalva betygsattningen skiljer sig ocksa at. Samma fond kan
fa olika bedomningar (dvs lagt betyg av nagon och hogre av en annan).
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Hur ska pensionsspararen kunna jamfora och bedoma vad som ar hallbart utifran
denna fragmentariska, bristfalliga och ibland motstridiga information? Vara fyra fikti-
va pensionssparare forsokte sammanstélla och till exempel vélja fonder som fick hogs-
ta betyg av fler, men vi kan konstatera att det bada var tidskravande och inte s latt att
sammanstélla informationen och gora ett aktivt val.

Pensionsbolagen formulerar ocksa strategier for aktivt agande och forsok att paver-

ka fossila bolag att stalla om. Men det ar inte alltid latt att hitta information om hur
pensionsbolagen ska folja upp hur och nar omstallning sker, eller hur effektiva paver-
kansforsoken ar. Nar information om innehav saknas, ar det svart att veta hur stor rost
som pensionsbolaget har, och darmed mojlighet att paverka.

Den har rapporten har gett en 6gonblicksbild over ett foranderligt omrade. Inom
pensionsbolagen bedrivs idag ett aktivt arbete for att tillimpa det nya regelverket om
hallbarhetsredovisning. Det finns 1 dagsldget dock inget som talar for att omradet
forandras pa ett satt som innebar samordning och dar det blir enklare fo6r pensions-
spararen att jamfora olika alternativ. Snarare laggs ytterligare ett matt pa hallbarhet
till, som gor det om mojligt an mer komplext for den enskilde att forsta vad det ar ett
matt pa.

Det ar var forhoppning att denna genomlysning av insyn och valbarhet 1 tjanstepen-
sionerna 1 Sverige kan bidra till att fraigan om insyn och valbarhet uppmarksammas.
Om tjanstepensionskapitalet ska kunna ha en roll 1 klimatomstallningen sa maste
fragan ocksa lyftas 1 fler forum, genomlysningar och offentlig diskussion.
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